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ABSTRAK 
 
ANALISIS PENGARUH BULAN PERDAGANGAN TERHADAP RETURN SAHAM 
PADA BERBAGAI SEKTOR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2005-2014 
 
Oleh: 
ADHI KURNIAWAN 
NIM. F1213003 
 
Hipotesis mengenai adanya pengaruh anomali musiman pada pasar modal 
telah banyak diteliti di berbagai negara termasuk di Indonesia. Salah satu anomali 
musiman yang sering muncul adalah adanya month-of-the-year dimana return pasar 
pada bulan-bulan tertentu lebih tingi dibandingkan dengan bulan lainnya.  Tujuan 
penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh bulan perdagangan terhadap return 
saham pada berbagai sektor di Bursa Efek Indonesia.  
Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari IDX 
(Indonesia Stock Exchange). Adapun data yang digunakan dalam penelitian ini 
adalah data populasi Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dan Indeks Harga 
Saham Sektoral (IHSS) untuk masing-masing sektor di Bursa Efek Indonesia selama 
periode Januari 2005 hingga Desember 2014. Teknik pengujian data menggunakan 
analisis ARIMA (Autoregressive Intregated Moving Average) dengan bantuan 
program IBM SPSS Statistic 22 for Windows. Metode ARIMA dianggap sebagai 
metode yang paling tepat karena metode ARIMA mampu menghasilkan peramalan 
jangka pendek yang akurat hanya dengan menggunakan nilai masa lalu dan masa 
sekarang dari variabel dependen dan mengabaikan variabel independen.  
Hasil penelitian menemukan adanya pengaruh bulan perdagangan terhadap 
return pasar di Bursa Efek Indonesia yang diindikasikan dengan Indeks Harga 
Saham Gabungan (IHSG) dan Indeks Harga Saham Sektoral. Selain itu, bulan 
perdagangan juga memiliki pengaruh yang berbeda untuk masing-masing sektor di 
Bursa Efek Indonesia dan ada sektor yang tidak terpengaruh oleh bulan 
perdagangan. Bulan April merupakan bulan yang paling banyak berpangaruh positif 
dengan return cenderung lebih tinggi dibanding bulan-bulan lainnya. 
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ABSTRACT 
 
ANALYSIS OF THE EFFECT TRADING MONTH AGAINST STOCK RETURN IN 
VARIOUS SECTORS IN INDONESIA STOCK EXCHANGE PERIOD 2005-2014 
 
By: 
ADHI KURNIAWAN 
NIM F1213003 
 
 
The hypothesis about the existence of seasonal anomalies in the stock 
market has widely studied in various countries, including in Indonesia. One of the 
seasonal anomalies that often arises is the month-of-the-year which the return 
market in certain months are higher compared to other months. The purpose of this 
study was to examine the effect of months of trading on stock returns in various 
sectors in Indonesia Stock Exchange. 
This research uses secondary data obtained from IDX ( Indonesia Stock 
Exchange) . The data used in this research is the population data Composite Stock 
Price Index ( CSPI ) and the Sectoral Stock Price Index for each sector in Indonesia 
Stock Exchange during the period January 2005 to December 2014. Mechanical 
testing data using analysis ARIMA ( Autoregressive intregated Moving Average ) 
with the help of IBM SPSS Statistics 22 program for Windows . ARIMA method is 
considered as the most appropriate method because  ARIMA is able to produce an 
accurate short-term forecasting using only the values of the past and present from 
the dependent variable and ignore the independent variable. 
 The research found that the effect of trading months to market return in the 
Indonesia Stock Exchange wich indicated by the Composite Stock Price Index ( 
CSPI ) and the Sectoral Stock Price Index. In addition trading month also has  a 
different effect for each sector in the Indonesia Stock Exchange and there are 
sectors that are not affected by months of trading. April is the month most influence 
positive with returns tend to be higher than in other months 
 
 
Keywords: Anomalous Monthly, ARIMA, Stock Return, April Effect 
 
 
 
 
 
iv 
 
iv 
  
v 
 
v 
 
 
vi 
 
vi 
 
 
vii 
 
vii 
 
HALAMAN MOTTO 
 
“Rahasia terbesar mencapai kesuksesan adalah tidak ada rahasia besar , siapapun 
Anda akan menjadi sukses jika Anda berusaha dengan sungguh-sungguh” 
 
“ Do not put off doing a job  
because nobody knows whether we can meet tomorrow or not ”. 
 
“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya” 
( Al-Baqoroh: 286) 
 
“Barangsiapa bertaqwa kepada Allah, niscaya dia akan mengadakan baginya jalan 
keluar. Dan memberinya rezeki dari arah yang tiada disangka-sangkanya. Dan 
barangsiapa yang bertawaqal kepada Allah, niscaya Allah akan mencukupkan 
keperluannya.”  
Surat At-Thalaq : 2-3  
 
 
 
 
 
 
 
viii 
 
viii 
 
HALAMAN PERSEMBAHAN 
 
Kupersembahkan sebuah karya ini untuk : 
1. Ibunda tercinta Titik Purwanesti yang selalu bekerja keras demi anak-anaknya, 
serta memberikan perhatian dan motivasi yang tak terbatas sampai skripsi ini 
selesai tersusun. 
2. Alm. Ayah yang selalu menjadi kebanggaan saya. 
3. Sodara kandung yang tersayang yang selalu setia memberikan semangat 
dan bantuan motivasi. 
4. Almamater FEB UNS dan PDEBSV UGM 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ix 
 
ix 
 
KATA PENGANTAR 
 
Puji syukur Alhamdulillah penulis panjatkan kepada Allah SWT yang telah 
melimpahkan rahmat dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi  
ini dengan judul “ANALISIS PENGARUH BULAN PERDAGANGAN TERHADAP 
RETURN SAHAM PADA BERBAGAI SEKTOR DI BURSA EFEK INDONESIA 
TAHUN 2005-2014” dapat diselesaikan dengan baik. Skripsi ini disusun dengan 
tujuan untuk memenuhi salah satu syarat Mencapai Gelar Sarjana Program Studi 
Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
Pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih kepada semua 
pihak yang telah memberikan dukungan dan bimbingan dari awal penulisan skripsi 
hingga akhir penyusunan skripsi ini kepada : 
1. Ibu Dr. Hunik Sri Runing Sawitri, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
2. Bapak Reza Rahardian, SE.,M.Si selaku Ketua Jurusan Manajemen Fakultas 
Ekonomi dan Bisnis Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
3. Bapak Drs. Sunarjanto, M.M. selaku dosen pembimbing yang senantiasa 
sabar dalam memberikan bimbingan kepada penulis sampai penyusunan 
skripsi ini terselesaikan dengan baik. 
4. Bapak Drs. Wiyono, M.M. selaku dosen pembimbing akademik yang selama 
ini telah membantu memberikan bimbingan dan pengarahan. 
x 
 
x 
 
5. Bapak Muh. Juan Suam Toro, S.E., M.Si selaku dosen pembimbing proposal 
yang telah banyak memberikan pengarahan dalam penulisan proposal skripsi 
ini. 
6. Seluruh dosen-dosen Manajemen dan Staff Administrasi Fakultas Ekonomi 
dan Bisnis yang selama ini telah memberikan ilmu, pengetahuan dan 
bantuannya. 
7. Ibu dan  seluruh keluarga yang selalu sabar dan tiada hentinya mendoakan, 
dan memberikan motivasi tersendiri sehingga skripsi ini dapat terselesaikan. 
8. Alm. Ayah yang selalu menjadi kebanggaan penulis. 
9. Para Sahabatku Chandra, Andi, Andika, Ivan, Zain, Sandy, Rizky, Faisal, 
Mba Juju, Mba Ellya, Respati, Satya Graha, dan Arif S.  
10. Teman-teman Komunitas KIA Rio Owner Community (ROCKS) chapter Jogja 
yang selalu memberikan semangat dan motivasi. 
Penulis menyadari bahwa dalam penulisan skripsi ini masih jauh dari 
sempurna, oleh karena itu, apabila ada kata yang kurang berkenan penulis 
memohon maaf. Penulis juga mengharapkan atas kritik dan sarannya guna untuk 
membangun demi tercapainya kesempurnaan penulisan skripsi ini. Semoga skripsi 
ini dapat memberikan manfaat bagi pembaca. 
 
Surakarta,   Mei 2016 
Penulis,  
 
 
      Adhi Kurniawan 
xi 
 
xi 
 
DAFTAR ISI 
 
HALAMAN JUDUL ………..………………………………………………………………..i 
ABSTRAK …..……………………………………………………………………………….ii 
ABSTRACT ………………………………………………………………………………...iii 
HALAMAN PERSUTUJUAN ……………………………………………………………..iv 
HALAMAN PENGESAHAN ..……………………………………………………………..v 
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ……………………………………...……vi 
HALAMAN MOTTO …………...………………………………………………………….vii 
HALAMAN PERSEMBAHAN ..……..…………………………………………………..viii 
KATA PENGANTAR ………………………………………………………………………ix 
DAFTAR ISI ...………………………………………………………………………………xi 
DAFTAR TABEL …………………………………………………………………………xiii 
DAFTAR GAMBAR ...……………………………….……………………………………xv 
DAFTAR LAMPIRAN ……………………………………………………………………xvi 
BAB I  PENDAHULUAN 
1.1 Latar Belakang Masalah …….……………………………………………1 
1.2 Rumusan Masalah .….………………………………….…………………8 
1.3 Tujuan Penelitian ….………………………………………………………8 
1.4 Manfaat Penelitian …...……………………………………………………8 
1.5 Batasan Penelitian ….……………………………………………………..9 
BAB II TINJAUAN PUSTAKA 
2.1 Landasan Teori …………...……………...………………………………10 
xii 
 
xii 
 
2.2 Penelitian Terdahulu .……………………………………………………15 
2.3 Kerangka Penelitian ..……..…..…………………………………………20 
2.4 Perumusan Hipotesis ……..….….………………………………………21 
BAB III METODE PENELITIAN 
a. Jenis dan Sumber Data .…...……………………………………………25 
b. Populasi dan Sampel ……………………………………………………25 
c. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ..….………………….26 
d. Metode Analisis Data ……………………………………………………27 
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 
a. Analisis Statistik Deskriptif ……………………………………………...31 
b. Uji Asumsi Data ………………………………………………………….48 
c. Hasil Analisis Data ………………………………………………………70 
i. Autoregression Integrated Moving Average (ARIMA) ………70 
ii. Analisis Regresi Berganda …………………………………….77 
d. Analysis of Variance (ANOVA) …………………………………………82 
e. Pembahasan Hipotesis ………………………………………………….83 
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 
 5.1 Kesimpulan ……………………………………………………………….90 
5.2 Keterbatasan Penelitian …………………………………………………92 
5.3 Saran ………………………………………………………………………93 
5.4 Implikasi …………………………………………………………………..94 
DAFTAR PUSTAKA           95 
LAMPIRAN           97 
xiii 
 
xiii 
 
DAFTAR TABEL 
Tabel 4.1 Statistik Deskriptif Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ………. 32 
Tabel 4.2 Statistik Deskriptif Indeks Harga Saham Sektor Industri Dasar  
(BASIC-IND) ……………………………………………………………...33 
Tabel 4.3 Statistik Deskriptif Indeks Harga Saham Sektor Aneka Industri  
(MISC) …………………………………………………………………….35 
Tabel 4.4 Tabel Statistik Deskriptif : Indeks Harga Saham Sektor Infrastruktur  
(INFA) ……………………………………………………………………..36 
Tabel 4.5 Statistik Deskriptif Indeks Harga Saham Sektor Keuangan     
(Finance) …………………...……………………………………………..38 
Tabel 4.6 Statistik Deskriptif Indeks Harga Saham Sektor Barang Konsumsi 
(Consumer) ……………………………………………………………….39 
Tabel 4.7 Statistik Deskriptif Indeks Harga Saham Sektor Manufaktur 
(Manufacture) …………………………………………………………….41 
Tabel 4.8 Statistik Deskriptif Indeks Harga Saham Sektor Perdagangan 
(Trade) ……………………………………………………………..……..42 
Tabel 4.9 Statistik Deskriptif Indeks Harga Saham Sektor Pertambangan  
(Mining) ……………………………………………………………………44 
Tabel 4.10 Statistik Deskriptif Indeks Harga Saham Sektor Pertanian  
(AGRI) …………………………………………………………………….45 
Tabel 4.11 Statistik Deskriptif Indeks Harga Saham Sektor Properti  
(Property) …………………………………………………………………47 
Tabel 4.12 Statistika Deskriptif Rata-rata Return Bulanan Saham ………………49 
Tabel 4.13 Hasil Uji Durbin Watson Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) …51 
Tabel 4.14 Hasil Uji Durbin Watson Indeks Harga Saham Sektor  Industri Dasar 
(BASIC-IND) ……………………………………………………………...52 
Tabel 4.15 Hasil Uji Durbin Watson Indeks Harga Saham Sektor  Aneka Industri  
(MISC) …………………………………………………………...………..53 
Tabel 4.16 Hasil Uji Durbin Watson Indeks Harga Saham Sektor  Infrastruktur 
(INFA) ……………………………………………………………………..54 
Tabel 4.17 Hasil Uji Durbin Watson Indeks Harga Saham Sektor  Keuangan  
(FINANCE) ………………………………………………………………..55 
Tabel 4.18 Hasil Uji Durbin Watson Indeks Harga Saham Sektor  Barang 
Konsumsi (CONSUMER) ……………………………………………….55 
Tabel 4.19 Tabel Hasil Uji Durbin Watson : Indeks Harga Saham Sektor 
Manufaktur (MANUFACTURE) …………………………………………56 
Tabel 4.20 Tabel Hasil Uji Durbin Watson : Indeks Harga Saham Sektor 
Perdagangan (TRADE) ………………………………………………….57 
Tabel 4.21 Tabel Hasil Uji Durbin Watson : Indeks Harga Saham Sektor 
Pertambangan (MINING) ……………………………………………….58 
xiv 
 
xiv 
 
Tabel 4.22 Tabel Hasil Uji Durbin Watson : Indeks Harga Saham Sektor 
Pertanian (AGRI) ………………………………………………………...59 
Tabel 4.23 Tabel Hasil Uji Durbin Watson : Indeks Harga Saham Sektor   
Properti  (PROPERTY) ………………………………………………….61 
Tabel 4.24 Identifikasi Model ARIMA menggunakan Metode   Plot ACF dan 
PACF ……………………………………………………………………...70 
Tabel 4.25 Hasil Analisis ARIMA IHSG …………………………………………….71 
Tabel 4.26 Hasil Analisis ARIMA INFRASTRUKTUR …………………………….72 
Tabel 4.27 Hasil Analisis ARIMA CONSUMER ……………………………………73 
Tabel 4.28 Hasil Analisis ARIMA MANUFAKTUR ………..……………………….74 
Tabel 4.29 Hasil Analisis ARIMA TRADE …..………………………………………75 
Tabel 4.30 Hasil Analisis ARIMA MINING ………………………………………….76 
Tabel 4.31 Hasil Analisis ARIMA AGRI …………………………………………….77 
Tabel 4.32 Uji Kecocokan Model BASIC-IND ……………………………………...78 
Tabel 4.33 Uji Kecocokan Model FINANCE ………………………………………..78 
Tabel 4.34 Uji Kecocokan Model MISC …………………………………………….79 
Tabel 4.35 Uji Kecocokan Model PROPERTY …………………………………….79 
Tabel 4.36 Hasil Analisis Regresi Berganda FINANCE ….……………………….80 
Tabel 4.37 Hasil Analisis Regresi Berganda PROPERTY ………………………..81 
Tabel 4.38 Hasil Uji Homogenitas …………………………………………………..82 
Tabel 4.39 Hasil Uji ANOVA …………………………………………………………82 
Tabel 4.40 Ringkasan Hasil Analisis Pengaruh Bulan Perdagangan Terhadap 
Return Indeks HargaSaham Sektoral dan IHSG pada Bursa Efek 
Indonesia …………………………………………………………………85 
Tabel 4.41 Sebaran Bulan Perdagangan Yang Berpengaruh Terhadap  Indeks 
Harga Saham Gabungan dan Sektoral ……………………………….87 
 
 
 
 
 
 
 
 
xv 
 
xv 
 
DAFTAR GAMBAR 
 
Gambar 2.1 Kerangka Penelitian ……………………………………………………..20 
Gambar 4.1 Hasil Uji Run Test IHSG ………………………………………………...51 
Gambar 4.2 Hasil Uji Run Test MISC ………………………………………………...53 
Gambar 4.3 Hasil Uji Run Test TRADE ………………………………...……………57 
Gambar 4.4 Hasil Uji Run Test MINING ……………………………………………..59 
Gambar 4.5 Hasil Uji Run Test AGRI ………………………………………………...60 
Gambar 4.6  Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Gabungan ………………63 
Gambar 4.7 Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Sektor Industri Dasar ….63 
Gambar 4.8 Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Sektor Aneka Industri …64 
Gambar 4.9 Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Sektor Infrastruktur …….65 
Gambar 4.10 Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Sektor Keuangan ………65 
Gambar 4.11 Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Sektor Barang 
Konsumsi………………………………………………………………….66 
Gambar 4.12 Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Sektor Manufaktur ……..67 
Gambar 4.13 Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Sektor Perdagangan …..67 
Gambar 4.14 Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Sektor Pertambangan …68 
Gambar 4.15 Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Sektor Pertanian ……….69 
Gambar 4.16 Plot ACF dan PACF Indeks Harga Saham Sektor Properti …………69 
 
 
 
 
 
xvi 
 
xvi 
 
DAFTAR LAMPIRAN 
 
Lampiran 1 Rekapitulasi Data Penelitian ……………………………………………98 
Lampiran 2 Hasil Uji Kolmogrov-Smirnov ………………………………………….109 
 
